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บทคัดยอ 

  การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือสรางแบบจําลองในการวิเคราะหความเสี่ยงเชิงระบบท่ีมี

ผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยไทย เพ่ือใหผูบริหารธนาคารหรือผูท่ีมีหนาท่ี

กําหนดนโยบายของธนาคารพาณิชยสามารถประเมินขนาดของผลกระทบของปจจัยท่ีเปนความเสี่ยงเชิง

ระบบตอความม่ันคงของธนาคารพาณิชยได 

  ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  ซ่ึงผูวิจัยไดเก็บขอมูลจากสํานักงาน

สถิติแหงชาติ ขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย ซ่ึงประกอบดวย ขอมูลอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคาร

แหงประเทศไทย ขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

และขอมูลอัตราเงินเฟอ ในสวนของกลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา คือ ธนาคารพาณิชยไทยท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย   โดยผูวิจัยไดคัดเลือกกลุมตัวอยาง เปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง โดยอางอิงจาก

ตามหลักเกณฑธนาคารพาณิชยท่ี มีนัยตอความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ (Domestic systemically 

important banks: D-SIBs)ของธนาคารแหงประเทศไทย เปนรายไตรมาส ตั้งแตป พ.ศ.2550 ถึงปพ.ศ.

2560  ซ่ึงมีจํานวนคาสังเกต 220 คาและทําการวิเคราะหโดยใชแบบจําลอง Panel Regression Analysis 

  ผลการศึกษาพบวา  อัตราดอกเบี้ยนโยบาย เปนปจจัยท่ีมีนัยสําคัญตออัตราการดํารงเงินกองทุน

ของธนาคารพาณิชยในเชิงลบ แตอัตราแลกเปลี่ยน ราคาตราสารทุน และอัตราเงินเฟอไมมีนัยสําคัญ 

  คําสําคัญ : ความเสี่ยงเชิงระบบ เงินกองทุน ธนาคารพาณิชย 

 

ABSTRACT 

The objective of this investigation was to create a model to analyze the 

systematic risks factors affecting of The Capital Adequacy Ratio of Thai commercial banks in 

order to enable bank’s executives or policy makers to assess the impacts of the risks on 

the security of commercial banks. 
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The secondary data were used and collected from the National Statistical Office 

Thailand and the Bank of Thailand (BOT). The data consisted of interest rates, policies of 

BOT, exchange rates for Thai baht and US dollar, indices of the Stock Exchange of Thailand, 

and inflation rates. The sample group was composed of Thai commercial banks listed on 

the Stock Exchange of Thailand. Five large commercial banks were selected, based on the 

criteria of domestic systematically important banks (D-SIBs). The data were based on 

quarters from 2007 to 2017, yielding 220 observation values. The Panel Regression Analysis 

was used to analyze the data. 

The analysis results reveal that the interest rates policies are an significance 

factor that most affects The Capital Adequacy Ratio of Thai commercial banks, whereas the 

exchange rates, indices of the Stock Exchange of Thailand and inflation rates  have no 

significant impacts. 

  Keywords: Systematic risks/ Capital Adequacy Ratio/ Commercial Banks 

 

ท่ีมาและความสําคัญ 

 ในป พ.ศ.2551 การเกิดวิกฤตการเงินโลกท่ีไดรับการขนานนามวา Hamburger crisis  หรือ 

Subprime crisis  ในสหรัฐอเมริกา สงผลกระทบเปนวงกวางไปยังระบบการเงินของประเทศตางๆ ท่ัวโลก  

ทําใหหนวยงานกํากับดูแลดานการเงินเพ่ิมความเขมงวดในการกํากับดูแลสถาบันการเงินมากข้ึนซ่ึงเปนท่ีมา

ของการพัฒนาหลักเกณฑสากลในการกํากับดูแลระบบการเงิน เพ่ือสรางเสถียรภาพและความม่ันคงในระบบ

การเงินและสถาบันการเงิน ปองกันมิใหเกิดวิกฤตทางการเงินซํ้ารอยข้ึนอีกโดยหลักเกณฑสากลซ่ึงเปนท่ี

ยอมรับในการกํากับดูแลสถาบันการเงิน เรียกวา  หลักเกณฑ Basel  ซ่ึงธนาคารกลางของแตละประเทศจะ

ทยอยทําหลักเกณฑนี้มาบังคับใชในประเทศของตน  เพ่ือสรางเสริมความม่ันคงของระบบการเงิน ทําให

สถาบันการเงินมีระบบการบริหารความเสี่ยงท่ีมีมาตรฐาน และเปนการสรางภูมิคุมกันใหสถาบันการเงิน

สามารถรองรับความผันผวนในยามเกิดวิกฤตได 

 ต้ังแตป พ.ศ.2531 เปนตนมา แมวาธนาคารตางๆ จะสามารถปฏิบัติตามแนวทางท่ีกําหนดภายใต

หลักเกณฑ Basel I  และ Basel II  ไดเปนอยางดี  แตการเกิดวิกฤติ Subprime  ในป พ.ศ.2551  สงผล

กระทบอยางรุนแรงตอภาคการเงินท่ัวโลก  ทําใหหนวยงานท่ีกํากับดูแลตระหนักถึงความจําเปนท่ีจะตอง

ปรับปรุงแนวทางกํากับดูแลสถาบันการเงินเพ่ิมเติม  อันเปนท่ีมาของการพัฒนาหลักเกณฑ  Basel III ซ่ึง

เนื้อหาตามหลักเกณฑ Basel III  ไดเพ่ิมขอกําหนดเรื่องการบริหารความเสี่ยงดานสภาพคลองของสถาบัน

การเงิน และการรองรับความเสี่ยงอันเกิดจากปจจัยภายนอกท่ีไมสามารถควบคุมไดหรือปจจัยอันเกิดจาก

วิกฤตทางเศรษฐกิจ รวมถึงปรับปรุงเง่ือนไขการดํารงเงินกองทุนใหสูงข้ึนเพ่ือใหสามารถรองรับการขาดทุนได

เพ่ิมข้ึน 
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 ดังนั้นธนาคารแหงประเทศไทยจึงกําหนดใหธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ตองดํารงเงินกองทุน

อยางตํ่าในระดับหนึ่ง โดยท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย

ตองดํารงเงินกองทุนตามหลักเกณฑ Basel III แบงเปน เงินกองทุนชั้นท่ี 1  และชั้นท่ี 2 ไมต่ํากวา 8.5%ของ

สินทรัพย ท่ีปรับความเสี่ยงแลว  และดํารงเงินกองทุนสวนเพ่ิม (Capital buffers) อีก 2.5% -5.0% 

(ประกอบดวย Conservation buffer 2.5%+Countercyclical 0.0-2.5%) ธนาคารจึงตองดํารงเงินกองทุน

ท้ังหมดตามหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยในอัตรา 11.00-13.50%ของสินทรัพยเพ่ือรองรับผล

ขาดทุนจากความผันผวนของเศรษฐกิจ(ดังปรากฏตามภาพท่ี 1) ซ่ึงหากธนาคารใดมีเงินกองทุนต่ํากวาท่ี

ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดไว จะตองเพ่ิมทุนหรือไมก็ตองลดกิจกรรมเสี่ยง  เชน การปลอยกู และการ

ลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เปนตน(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2556) 

 
ภาพท่ี 1 :อัตราสวนการดํารงเงินกองทุนตามหลักเกณฑ Basel III 

 

 ธนาคารแหงประเทศไทยไดมีการกําหนดความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจธนาคารอันสงผลกระทบ

ในทางลบตอผลกําไรหรือเงินกองทุนของธนาคาร โดยจําแนกความเสี่ยงออกเปน 5 ประเภท คือ 1.ความเสี่ยง

ดานกลยุทธ  2.ความเสี่ยงดานเครดิต 3.ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ  4.ความเสี่ยงดานสภาพคลอง  และ 5.

ความเสี่ยงดานตลาด  ซ่ึงวัตถุประสงคของหลักเกณฑ Basel III ใหความสําคัญกับความเสี่ยงดานตลาดหรือ

ความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยเปนพิเศษ  ดังจะเห็นไดจาก หลักเกณฑการเพ่ิมการดํารงอัตรา

เงินกองทุนในสวน Capital Buffers (2.5%-5.00%) โดยมีหลักการเพ่ือเสริมสรางความม่ันคงใหกับธนาคาร

พาณิชยในยามท่ีเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ หรอื ภาวะเศรษฐกิจมีความผันผวนตามวัฏจักรทางเศรษฐกิจ

ซ่ึงอัตราการดํารงเงินกองทุนในสวนนี้จะมีธนาคารแหงประเทศไทยเปนผูกําหนด 
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ซ่ึงปจจัยท่ีกอใหเกิดความเสี่ยงเชิงระบบ (Systematic Risk) หรือ ความเสี่ยงดานตลาด (Market 

Risk) ของธนาคารพาณิชยนั้นตามหลักเกณฑของ Basel III และธนาคารแหงประเทศไทย ไดกําหนดปจจัย

สําคัญไว 3 ประเภท ไดแก   

 1.ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) 

 2.ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Risk) 

 3.ความเสี่ยงจากราคา (Price Risk) 

ความเสี่ยงท่ีเกิดจากปจจัยดังกลาวจะสงผลกระทบตอทุกธนาคาร ยากท่ีธนาคารใดจะหลีกเลี่ยงได 

อีกท้ังการเปลี่ยนแปลงของปจจัยดังกลาว อาจสงผลกระทบในทางลบตอรายได  และเงินกองทุนของสถาบัน

การเงินหรือธนาคารพาณิชย    ซ่ึงธนาคารพาณิชยตองสามารถระบุความเสี่ยงดานตลาดท่ีกําลังเผชิญอยู 

และอาจเกิดข้ึนในอนาคตได  โดยทราบวามีความเสี่ยงดานตลาดประเภทใดเปนสําคัญ  และสามารถระบุ

แหลงท่ีมาของความเสี่ยงประเภทดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่งความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยซ่ึงมีแหลงท่ีมาจาก

หลายๆแหลง  และการระบุความเสี่ยงควรกระทําอยางตอเนื่องเพ่ือติดตามสถานการณท่ีเปลี่ยนไป และ

สามารถระบุปจจัยตางๆ ท่ีกอใหความเสี่ยงดานตลาดท้ังปจจัยเชิงปริมาณ และปจจัยเชิงคุณภาพดวยปจจัยท่ี

เปนความเสี่ยงเชิงระบบดังกลาว ธนาคารแหงประเทศไทยจึงมีมาตรการในการกํากับดูแลสถาบันการเงิน เชน 

กําหนดใหผูบริหารธนาคารพาณิชยวางแนวนโยบายและระเบียบวิธีปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยง, มีการวัด, 

การประเมิน และติดตามความเสี่ยงท่ีเหมาะสมรวมไปถึงกําหนดหลักเกณฑการดํารงเงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชยภายใตหลักการของ Basel III โดยปรับปรุงองคประกอบของเงินกองทุนใหมีคุณภาพยิ่งข้ึนและ

เพียงพอตอการรองรับความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนท้ังในภาวะปกติและภาวะวิกฤต  ซ่ึงมาตรการสําคัญท่ี

เพ่ิมเติมจากเดิมคือการดํารงเงินกองทุนสวนเพ่ิม (Capital buffer) ซ่ึงแบงออกเปน 2 สวน ไดแก 

1.อัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับผลขาดทุนในภาวะวิกฤต(Conservation buffer)

เปนการกําหนดใหสถาบันการเงินสะสม Common Equity เพ่ิมเติมอีกรอยละ 2.5 ของสินทรัพยเสี่ยงเพ่ือ

สํารองไวลวงหนา ซ่ึงอาจจะเปนการระดมทุนในชวงท่ีตลาดมีความพรอม หรือทําการจัดสรรกําไรท่ีไดจากการ

ดําเนินงานแตละปเขาเปนเงินกองทุน  หากสถาบันการเงินใดไมสามารถดํารง Common Equity ตาม

อัตราสวนท่ีกําหนดและไมสามารถระดมทุนเพ่ิมเติมได ธนาคารแหงประเทศไทยเสนอใหมีขอจํากัดในเรื่อง

การจายเงินปนผล การซ้ือหุนคืน การจายโบนัสพนักงาน และการจายผลตอบแทนใหกับตราสารท่ีนับเปน

เงินกองทุนชั้นท่ี1 โดยธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหทยอยดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมอีก

มากกวารอยละ 0.625 ในแตละป  เริ่มตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2559 จนครบตามท่ีกําหนด รอยละ 2.5 ใน

วันท่ี 1 มกราคม 2562 

2.อัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับความเส่ียงเชิงระบบท่ีอาจเกิดข้ึนในชวงเศรษฐกิจขา

ลง (Countercyclical buffer)เปนการสงเสริมใหสถาบันการเงินดํารงเงินกองทุนประเภท Common 

Equity เพ่ิมเติมอีกรอยละ 0 ถึง 2.5 ของสินทรัพยเสี่ยง ในภาวะท่ีสินเชื่อมีการขยายตัวมากเกินควร 

(excessive credit growth) เพ่ือลดความรุนแรงของวัฏจักรเศรษฐกิจ  โดยการกําหนดขนาดของ buffer 
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หรือเงินกองทุนท่ีสถาบันการเงินตองดํารงเพ่ิม ใหข้ึนอยูกับดุลยพินิจของธนาคารแหงประเทศไทย ซ่ึง

อัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับความเสี่ยงเชิงระบบท่ีอาจเกิดข้ึนในชวงเศรษฐกิจขาลง

(Countercyclical buffer) จะมีความแตกตางจากอัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับผลขาดทุนใน

ภาวะวิกฤต(Conservation buffer) ตรงท่ีธนาคารแหงประเทศไทยจะถูกกําหนดข้ึนเปนครั้งคราวตามสภาวะ

ทางเศรษฐกิจ และดุลยพินิจของธนาคารแหงประเทศไทย 

การกําหนดเกณฑการดํารงเงินกองทุนเพ่ิมเติมในสองลักษณะดังกลาว มุงเนนใหธนาคารพาณิชยมี

ความระมัดระวังในการทําธุรกรรมท่ีมีความเสี่ยงมากยิ่งข้ึน และไมเพ่ิมความผันผวนของวัฏจักรเศรษฐกิจ 

สําหรับธนาคารพาณิชยในประเทศไทยสวนใหญไดตระหนักถึงความสําคัญของความเสี่ยงดานตลาดนี้จาก

ประสบการณวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540  ทําใหมีการดํารงเงินกองทุนท่ีมีคุณภาพดีเกินกวาเกณฑข้ันต่ําไวบาง

แลว แตอยางไรก็ตามธนาคารแหงประเทศไทยก็ตองมีการพิจารณากําหนดระดับเงินกองทุนท่ีธนาคาร

พาณิชยควรดํารงใหเพียงพอรองรับความเสี่ยงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต(ธนาคารแหงประเทศไทย, หลักเกณฑ

การกํากับดูแลเงินกองทุนสําหรับกลุมธุรกิจการเงิน, 2560) 

หากจะกลาวถึงเงินกองทุน หรือ ทุน ของธนาคารพาณิชยซ่ึงหลักเกณฑ Basel ใหความสําคัญนั้น 

เงินกองทุนของธนาคารพาณิชย คือสวนท่ีแสดงถึงความแข็งแกรงในฐานะทางการเงินของธนาคารแหงนั้น ซ่ึง

หากธนาคารพาณิชยมีความสามารถในการบริหารจัดการเงินกองทุนใหเพียงพอและเปนไปตามเกณฑท่ี

ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดก็จะเปนการสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงิน   เงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชย ทําหนาท่ี 4 ประการดวยกัน คือ 

 1. การท่ีธนาคารพาณิชยมีเงินกองทุนเพียงพอ เปนการสรางความเชื่อม่ันใหแกประชาชนตอระบบ

ธนาคาร 

 2. ในกรณีท่ีรัฐบาลไมคํ้าประกันเงินฝาก 100% การมีเงินกองทุนพอเพียง เปนการคุมครองผูฝากเงิน

ท่ีมีบัญชีเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชยไดระดับหนึ่ง 

 3.  เงินกองทุนเปนแหลงท่ีมาของเงินทุนของธนาคารพาณิชย ท่ีทําใหธนาคารเติบโต และสามารถ

ผลิตผลิตภัณฑและบริการทางการเงินใหมๆ 

            4.  เงินกองทุนของธนาคารพาณิชยเปนกันชนทางการเงิน(Financial Cushion) ใหกับธนาคาร โดย

ปกปองธนาคารจากการลมละลาย สามารถยืดอายุการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยได กลาวอีกนัยหนึ่งคือ 

ธนาคารพาณิชยท่ีมีเงินกองทุนแข็งแกรง เม่ือเกิดปญหาขาดทุน ธนาคารก็ยังดํารงอยูตอไปได สวนธนาคารท่ีมี

เงินทุนต่ํา เม่ือเกิดการขาดทุนก็ตองลมละลายไป 

 การศึกษาครั้งนี้จึงเปนการศึกษาความเสี่ยงเชิงระบบท่ีมีผลกระทบตอธนาคารพาณิชยไทยโดย

พิจารณาจากอัตราความเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย โดยทําการเก็บขอมูลทุตยภูมิ 

เก่ียวกับดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจ 4 ตัว คือ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย(Policy Rate), อัตราแลกเปลี่ยน(Exchange 

Rate), ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(SET Index) และอัตราเงินเฟอเปนรายไตรมาสยอนหลัง 11 ป 

ระยะเวลาการเก็บขอมูลตั้งแตป พ.ศ.2550-2560 รวมถึงงบการเงินของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยจาก
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รายงานของผูสอบบัญชีงบการเงิน  หมายเหตุประกอบงบการเงิน และรายงานประจําป ต้ังแตป พ.ศ.2550-

2560 

ในสวนของขอมูลงานวิจัยฉบับนี้ใหความสําคัญตอธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 ธนาคาร ตาม

หลักเกณฑธนาคารพาณิชยท่ีมีนัยตอความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ (Domestic systemically important 

banks: D-SIBs) เปนหลัก  เนื่องจากธนาคารพาณิชยท่ีอยูภายใตเกณฑ D-SIBs ท้ัง 5 ธนาคาร จําเปนตอง

ดํารงอัตราเงินกองทุนท่ีมากกวาธนาคารอ่ืนๆ ซ่ึงธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหธนาคารพาณิชยท่ีมี

ความสําคัญเชิงระบบตองดํารงเงินกองทุน ข้ันท่ี 1  เพ่ิมจากอัตราสวนเงินกองทุนข้ันต่ําอีก 1% ภายในป 

2563  โดยใหทยอยดํารงเพ่ิมข้ึนในอัตรา 0.5%  ในป 2562  และป 2563  ตามลําดับ   รวมท้ังจะตองปฏิบัติ

ตามมาตรการกํากับดูแลอ่ืนๆ เพ่ิมเติม  อาทิเชน  การจัดสงรายงานท่ีใชในการบริหารความเสี่ยงภายใน และ

มาตรการในการจัดสรรกําไรสุทธิเพ่ือนํามาใชเปนเงินกองทุนตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด เปนตน

ซ่ึงท้ัง 5 ธนาคารตองอยูภายใตเง่ือนไขเดียวกัน (ธนาคารแหงประเทศไทย,2560,ราชกิจจานุเบกษา: ประกาศ

ธนาคารแหงประเทศไทย ท่ี สนส.16/2560) 

ธนาคารพาณิชยไทยท่ีเปนไปตามหลักเกณฑขางตน มีจํานวน 5 ธนาคาร ไดแก ธนาคารกรุงเทพ 

จํากัด(มหาชน), ธนาคารกรุงไทย จํากัด(มหาชน), ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน), ธนาคารกสิกรไทย 

จํากัด(มหาชน)  และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด(มหาชน)    

 

ตารางท่ี 1.1: ธนาคารพาณิชยไทยท่ีอยูภายใตหลักเกณฑ D-SIBs ของธนาคารแหงประเทศไทย 

        หนวย : ลานบาท 

ลําดับ ธนาคาร ขนาดของสินทรัพยรวม(Size) สวนแบงทาง

การตลาด 

(Market Share) 

1 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด(มหาชน) 3,076,310.39 18.19% 

2 ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด(มหาชน) 3,024,032.02 17.88% 

3 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด(มหาชน) 2,900,840.77 17.15% 

4 ธนาคารกรุงไทย จํากัด(มหาชน) 2,854,210.01 16.88% 

5 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน) 2,088,772.07 12.35% 

หมายเหตุ: ขอมูลจากงบการเงินประจําป 2560 จาก เว็บไซตของhttp://www.sec.or.th 

 

งานวิจัยชิ้นนี้จึงใหความสนใจจะศึกษาขนาดของผลกระทบของปจจัยท่ีเปนความเสี่ยงเชิงระบบหรือ

ความเสี่ยงดานตลาดซ่ึงเกิดจากการปรับตัวทางเศรษฐกิจในชวงระหวางป พ.ศ.2550-2560  เพ่ือนํามาผลท่ี

ไดมาใชเปนประโยชนในการลดความเสี่ยง หรือหาแนวทางปองกันผลกระทบอันเกิดจากปจจัยดังกลาว 

http://www.sec.or.th/


7 

เพราะฉะนั้นการศึกษาในครั้งนี้ จึงศึกษาเก่ียวกับการวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความเสี่ยงเชิงระบบของ

ธนาคารพาณิชยไทย โดยใชแบบจําลองการถดถอยสําหรับการวิเคราะหขอมูลชวงยาว (Panel Regression 

Analysis) 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

 วิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยไทย  เพ่ือใหผูบริหาร

ธนาคารหรือผูท่ีมีหนาท่ีกําหนดนโยบายของธนาคารพาณิชยสามารถประเมินขนาดของผลกระทบของปจจัยท่ี

เปนความเสี่ยงเชิงระบบตอความม่ันคงของธนาคารพาณิชยได 

 

5.วิธีการศึกษา 

วิธีการศึกษา / วิธีวิเคราะหขอมูล และสถิติท่ีใชในการศึกษา 

เปนการศึกษา และวิเคราะหขนาดของผลกระทบภายนอก หรือความเสี่ยงเชิงระบบวาสงผลตอการ

อัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย มากนอยเพียงใด เพ่ือใหทราบถึงแนว

ทางการบริหารความเสี่ยง 

 1.การเก็บรวบรวมขอมูล ขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาในครั้งนี้ประกอบขอมูลทุติยภูมิ  โดยการ

คนควาขอมูลจากเอกสารตําราทางวิชาการ และเอกสารของธนาคารแหงประเทศไทย  รวมไปถึงขอมูลงบ

การเงินของธนาคารพาณิชยไทยท่ีเผยแพรแกประชาชนท่ัวไป 

2.ประชากรและกลุมตัวอยาง   กลุมประชากร คือ ธนาคารพาณิชยไทยท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย   โดยผูวิจัยไดคัดเลือกกลุมตัวอยาง เปน ธนาคารพาณิชย 5 แหง ไดแก ธนาคารไทยพาณิชย, 

ธนาคารกรุงไทย, ธนาคารกรุงเทพ, ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงศรีอยุธยา  โดยอางอิงจากหลักเกณฑ 

D-SIBs ของธนาคารแหงประเทศไทย เปนรายไตรมาส ตั้งแตป พ.ศ.2550 ถึงป พ.ศ.2560  ซ่ึงจะมีจํานวนคา

สังเกต 220 คา 

 

แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 

สําหรับการวิจัยในครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณเพ่ือทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระ 4 ตัว คือ 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย, อัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ , ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย และอัตราเงินเฟอ วาสงผลกระทบตออัตราการเปลี่ยนแปลงของการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของ

ธนาคารพาณิชย อยางไร  โดยใชการวิเคราะหแบบ Panel Regression Analysis 

 
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝐼𝐼𝑖𝑖𝑡𝑡 + 𝛽𝛽2𝐸𝐸𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 + 𝜀𝜀𝑖𝑖 

i= 1, 2, ..., 5 และ t = 1, 2,..., 44 

โดยท่ี Yit =  อัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชย(%) 
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 I it =  อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทย(%) 

 Ex it =  อัตราความเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (%) 

 Pit =   อัตราความเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย SET ณ สิ้นไตรมาส (%) 

 CPIit =  อัตราเงินเฟอรายไตรมาส (%) 

 𝜀𝜀 i =  คาความคลาดเคลื่อน (Error term) 

i = ธนาคารพาณิชยตามหลักเกณฑ D-SIBs ของธนาคารแหงประเทศไทย 5 แหง ไดแก 

ธนาคารไทยพาณิชย, ธนาคารกรุงเทพ, ธนาคารกรุงไทย, ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงศรีอยุธยา 

 t  =  ขอมูลรายไตรมาส ระหวางชวงป พ.ศ. 2550-2560 จํานวน 44 ไตรมาส 

 

ผลการศึกษา 

ผลการศึกษาปจจัยทางดานความเสี่ยงท่ีเปนระบบ (Systematic Risk) หรือ ความเสี่ยงดานตลาด 

(Market Risk) 4 ปจจัย คือ  อัตราดอกเบี้ยนโยบาย(Policy Rate), อัตราแลกเปลี่ยน(Exchange Rate), 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(SET Index) และอัตราเงินเฟอเปนรายไตรมาส ยอนหลัง 11 ป มาทํา

การวิจัยเชิงปริมาณเพ่ือทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระ 4 ตัวดังกลาววาสงผลกระทบตออัตราการ

เปลี่ยนแปลงของการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชย อยางไร  โดยใชการวิเคราะหแบบ Panel 

Data Analysis  ซ่ึงมีผลการศึกษาดังนี้ 

 

ตารางท่ี 1.2 ผลการทดสอบ Hausman’s Specification Test 

Test Summary 
Y 

Chi-Square Prob. 

Cross-Section random 0.0000 1.0000 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 1.3 ผลการวิเคราะห Random Effect 

ตัวแปรอธิบาย Random Effect 

คาคงท่ี 17.0809 

(49.5188)*** 

I -0.5248 

(-3.7312)*** 

EX -0.0200 

(-0.4597) 

P -0.0057 

(-0.5659) 

CPI -0.0318 

(-0.5483) 

คาสังเกต 220 

Adjusted − 𝑅𝑅2 0.1026 

Hausman’s Specification Test Between Fixed-Effects Model and Random Effects Model 

Chi (Prob) = 0.0000 (1.0000) 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ:  1.คาในวงเล็บคือ t-statistic 

     2.เครื่องหมาย ***, **และ *แสดงนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.01, 0.05 และ 0.10ตามลําดับ 

 

จากการทดสอบดวยวิธี Hausman’s Specification Test (จากตารางท่ี 4.1)  ใหคา Chi-Square 

Statistics เทากับ 0.0000  ซ่ึงคา prob = 1.0000 แสดงวาตัวแปรท่ีอยูนอกเหนือแบบจําลองและตัวแปร

อิสระไมมีความสัมพันธกัน   แบบจําลอง Random Effects จึงเปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมกวาแบบจําลอง 

Fixed effects  ดังนั้นจึงเลือกใชแบบจําลอง Random Effects ในการวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความ

เสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยไทย  ซ่ึงขอมูลจากการวิเคราะหตามตารางท่ี 4.2  สามารถเขียนเปน

สมการแสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม Y และตัวแปรอิสระอ่ืนๆ  ไดดังนี้ 

 
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 17.0809 − 0.5248𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0200𝐸𝐸𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0057𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0318𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖 

 

โดยผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทยมีความสัมพันธ

กับอัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  

กลาวคือ เม่ืออัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ิมสูงข้ึนรอยละ 1 จะสงผลใหอัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของ
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ธนาคารมีสัดสวนท่ีลดลง รอยละ 0.5248    แตตัวแปรอิสระ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ, 

อัตราเงินเฟอ และอัตราความเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ไมมีความสัมพันธกับ

อัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย   อยางไรก็ตามคา Adjusted − 𝑅𝑅2เทากับ 

0.102557  แสดงวาตัวแปรอิสระขางตนมีอิทธิพลตอการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย 

เพียงรอยละ 10.2557  ซ่ึงท่ีเหลืออีกรอยละ 89.7443 เปนอิทธิพลของตัวแปรอ่ืนท่ีอยูนอกเหนือการพิจารณา 

การศึกษาความสัมพันธระหวางความเสี่ยงเชิงระบบท่ีมีผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของ

ธนาคารพาณิชยไทย  ไดผลวา 

 อัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทย (Policy Rate)มีความสัมพันธไปในทิศ

ทางตรงขามกับอัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย   ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบี้ย

สงผลกระทบในทางลบกับรายไดจากดอกเบี้ยท่ีเปนรายไดหลักของธนาคารและ อัตราการดํารงเงินกองทุน

ของธนาคาร โดยจากผลการศึกษาจะเห็นไดวา ตัวแปรอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทย 

เปนตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญท่ีสุดจากตัวแปรท่ีเปนความเสี่ยงเชิงระบบท้ัง 4 ตัวแปร  ความเสี่ยงจากอัตรา

ดอกเบี้ยอาจสงผลกระทบตอรายไดของธนาคาร เชน ความเสี่ยงในดาน Repricing Risk  เปนความเสี่ยงท่ี

เกิดจากความแตกตางของระยะเวลาการกําหนดอัตราดอกเบี้ยใหม (สําหรับสัญญาท่ีมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว)  

และอายุสัญญา(สําหรับสัญญาท่ีมีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี) ของสินทรัพย หนี้สิน  และรายการนอกงบดุล  เชน 

หากสถาบันการเงินใหสินเชื่อระยะยาว อัตราดอกเบี้ยคงท่ีโดยมีแหลงเงินทุนจากเงินฝากระยะสั้น  กรณีท่ี

อัตราดอกเบี้ยในตลาดมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนสถาบันการเงินจะมีความเสี่ยงท่ีรายไดในอนาคตจะลดลงหาก

ดอกเบี้ยเงินฝากปรับตัวสูงข้ึนในระยะเวลาอันสั้น  ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยของการใหสินเชื่อจะคงท่ีไปตลอดอายุ

สัญญาซ่ึงเปนระยะยาวเปนตน ซ่ึงเปนไปตามทฤษฎี 

ในขณะท่ี ตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ (Exchange Rate), ดัชนี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index)  และอัตราเงินเฟอ(Inflation Rate) ไมมีนัยสําคัญตออัตรา

การดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยไทย 

 

สรุปผลและขอเสนอแนะ 

จากผลการศึกษาปจจัยท่ีกอใหเกิดความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยตามเกณฑความเสี่ยงดาน

ตลาดหรือ ความเสี่ยงท่ีเปนระบบของธนาคารแหงประเทศไทยซ่ึงประกอบดวย  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย

, ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และความเสี่ยงจากราคา โดยศึกษาจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 

ธนาคารตามหลักเกณฑ D-SIBs  และใชการวิเคราะหแบบ Panel Regression Analysis สามารถสรุปไดวา  

อัตราดอกเบี้ย เปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยอยางมี

นัยสําคัญทางสถิต  ในขณะท่ีอัตราแลกเปลี่ยน และระดับราคา ไมมีนัยสําคัญตออัตราการดํารงเงินกองทุน

ของธนาคารพาณิชยไทย  ซ่ึงอาจเปนผลมาจากโครงสรางของสินทรัพย หนี้สิน และรายได โดยสวนใหญของ
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ธนาคารพาณิชยมาจากเงินใหสินเชื่อ  เงินฝากจากลูกคาซ่ึงคือหนี้สินของธนาคาร และดอกเบี้ยเงินใหกูยืม ซ่ึง

เปนรายไดหลักของธนาคาร 

ขอมูลจากผลการศึกษาดังกลาว ผูท่ีมีหนาท่ีกําหนดนโยบายของธนาคารสามารถนําไปปรับใช โดย 

ทราบวาปจจัยความเสี่ยงเชิงระบบท่ีสงผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนมากท่ีสุด คือ อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย ซ่ึงผูบริหารธนาคารสามารถวางแผนการดํารงอัตราเงินกองทุนใหเหมาะสมตามสถานการณท่ีอาจ

เกิดข้ึน เชน เม่ือภาวะเศรษฐกิจอยูในชวงดอกเบี้ยขาข้ึน ผูบริหารธนาคารควรดํารงเงินกองทุนในอัตราท่ี

ใกลเคียงกับอัตราท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด หรือลดการดํารงอัตราเงินกองทุนลงจากเดิม  ท้ังนี้เพ่ือ

นําเงินทุนในสวนดังกลาวไปลงทุนตอเพ่ือใหเกิดรายไดและผลกําไรสูงสุดกับธนาคาร 

ในสวนของผูดําเนินนโยบายการเงินของประเทศ เชน คณะกรรมการนโยบายการเงิน และธนาคาร

แหงประเทศไทย สามารถนาํผลการวิจัยไปใชในการวางนโยบาย โดยคํานึงถึงผลท่ีอาจเกิดข้ึนกับธนาคาร

พาณิชยเม่ือมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยซ่ึงสงผลกระทบในทางลบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชย โดยเฉพาะธนาคารพาณิชยท่ีมีอัตราการดํารงเงินกองทุนท่ีต่ํา  หรือในอีกแงมุมหนึ่ง ในอดีตท่ีผานมา

ธนาคารพาณิชยไดมีการดํารงเงินกองทุนในอัตราท่ีสูงกวาอัตราท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดไว   ดังนั้น

การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายจึงสามารถทําไดโดยไมตองคํานึงถึงความเสี่ยงท่ีจะสงผลกระทบตอธนาคาร

พาณิชยมากนัก 

สําหรับขอเสนอแนะเพ่ิมเติมของงานวิจัยในครั้งนี้  ไดทําการศึกษาเฉพาะ 5 ธนาคารพาณิชยขนาด

ใหญในกลุม D-SIBs ตามหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย  และใชเพียงขอมูลทุติยภูมิในการศึกษา

เทานั้น  ดังนั้นในอนาคต ผูวิจัยมีความเห็นวา นอกจากธนาคารพาณิชยขนาดใหญท้ัง 5 ธนาคารแลว ยังมี

ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และขนาดเล็กท่ีมีกลยุทธในการลดความเสี่ยงท่ีแตกตางออกไป และเผชิญกับ

ความเสี่ยงเชิงระบบมากกวาธนาคารขนาดใหญ อันเปนผลมาจากโครงสรางของรายไดและตนทุน  รวมไปถึง

โครงสรางของสินทรัพยธนาคาร  จึงควรทําการศึกษาธนาคารพาณิชยในกลุมดังกลาวรวมไปดวย    

นอกจากนั้นอาจมีการนําขอมูลปฐมภูมิ และขอมูลเชิงคุณภาพ มาทําการวิเคราะหเพ่ิมเติม เชน กลยุทธการ

ดําเนินงานของธนาคาร และนโยบายแผนงานประจําป  เพ่ือใหสามารถมองเห็นภาพของผลกระทบจากปจจัย

ตางๆ ท่ีมีตอความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยไทยไดชัดเจนยิ่งข้ึน 
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