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บทคัดยอ 

  การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือสรางแบบจําลองในการวิเคราะหความเสี่ยงเชิงระบบท่ีมี

ผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยไทย เพ่ือใหผูบริหารธนาคารหรือผูท่ีมีหนาท่ี

กําหนดนโยบายของธนาคารพาณิชยสามารถประเมินขนาดของผลกระทบของปจจัยท่ีเปนความเสี่ยงเชิง

ระบบตอความม่ันคงของธนาคารพาณิชยได 

  ขอมูลท่ีใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data)  ซ่ึงผูวิจัยไดเก็บขอมูลจากสํานักงาน

สถิติแหงชาติ ขอมูลจากธนาคารแหงประเทศไทย ซ่ึงประกอบดวย ขอมูลอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคาร

แหงประเทศไทย ขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

และขอมูลอัตราเงินเฟอ ในสวนของกลุมตัวอยางท่ีใชในการศึกษา คือ ธนาคารพาณิชยไทยท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย   โดยผูวิจัยไดคัดเลือกกลุมตัวอยาง เปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 แหง โดยอางอิงจาก

ตามหลักเกณฑธนาคารพาณิชยท่ี มีนัยตอความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ (Domestic systemically 

important banks: D-SIBs)ของธนาคารแหงประเทศไทย เปนรายไตรมาส ตั้งแตป พ.ศ.2550 ถึงปพ.ศ.

2560  ซ่ึงมีจํานวนคาสังเกต 220 คาและทําการวิเคราะหโดยใชแบบจําลอง Panel Regression Analysis 

  ผลการศึกษาพบวา  อัตราดอกเบี้ยนโยบาย เปนปจจัยท่ีมีนัยสําคัญตออัตราการดํารงเงินกองทุน

ของธนาคารพาณิชยในเชิงลบ แตอัตราแลกเปลี่ยน ราคาตราสารทุน และอัตราเงินเฟอไมมีนัยสําคัญ 

  คําสําคัญ : ความเสี่ยงเชิงระบบ เงินกองทุน ธนาคารพาณิชย 

 

ABSTRACT 

The objective of this investigation was to create a model to analyze the 

systematic risks factors affecting of The Capital Adequacy Ratio of Thai commercial banks in 

order to enable bank’s executives or policy makers to assess the impacts of the risks on 

the security of commercial banks. 



2 

The secondary data were used and collected from the National Statistical Office 

Thailand and the Bank of Thailand (BOT). The data consisted of interest rates, policies of 

BOT, exchange rates for Thai baht and US dollar, indices of the Stock Exchange of Thailand, 

and inflation rates. The sample group was composed of Thai commercial banks listed on 

the Stock Exchange of Thailand. Five large commercial banks were selected, based on the 

criteria of domestic systematically important banks (D-SIBs). The data were based on 

quarters from 2007 to 2017, yielding 220 observation values. The Panel Regression Analysis 

was used to analyze the data. 

The analysis results reveal that the interest rates policies are an significance 

factor that most affects The Capital Adequacy Ratio of Thai commercial banks, whereas the 

exchange rates, indices of the Stock Exchange of Thailand and inflation rates  have no 

significant impacts. 

  Keywords: Systematic risks/ Capital Adequacy Ratio/ Commercial Banks 

 

ท่ีมาและความสําคัญ 

 ในป พ.ศ.2551 การเกิดวิกฤตการเงินโลกท่ีไดรับการขนานนามวา Hamburger crisis  หรือ 

Subprime crisis  ในสหรัฐอเมริกา สงผลกระทบเปนวงกวางไปยังระบบการเงินของประเทศตางๆ ท่ัวโลก  

ทําใหหนวยงานกํากับดูแลดานการเงินเพ่ิมความเขมงวดในการกํากับดูแลสถาบันการเงินมากข้ึนซ่ึงเปนท่ีมา

ของการพัฒนาหลักเกณฑสากลในการกํากับดูแลระบบการเงิน เพ่ือสรางเสถียรภาพและความม่ันคงในระบบ

การเงินและสถาบันการเงิน ปองกันมิใหเกิดวิกฤตทางการเงินซํ้ารอยข้ึนอีกโดยหลักเกณฑสากลซ่ึงเปนท่ี

ยอมรับในการกํากับดูแลสถาบันการเงิน เรียกวา  หลักเกณฑ Basel  ซ่ึงธนาคารกลางของแตละประเทศจะ

ทยอยทําหลักเกณฑนี้มาบังคับใชในประเทศของตน  เพ่ือสรางเสริมความม่ันคงของระบบการเงิน ทําให

สถาบันการเงินมีระบบการบริหารความเสี่ยงท่ีมีมาตรฐาน และเปนการสรางภูมิคุมกันใหสถาบันการเงิน

สามารถรองรับความผันผวนในยามเกิดวิกฤตได 

 ต้ังแตป พ.ศ.2531 เปนตนมา แมวาธนาคารตางๆ จะสามารถปฏิบัติตามแนวทางท่ีกําหนดภายใต

หลักเกณฑ Basel I  และ Basel II  ไดเปนอยางดี  แตการเกิดวิกฤติ Subprime  ในป พ.ศ.2551  สงผล

กระทบอยางรุนแรงตอภาคการเงินท่ัวโลก  ทําใหหนวยงานท่ีกํากับดูแลตระหนักถึงความจําเปนท่ีจะตอง

ปรับปรุงแนวทางกํากับดูแลสถาบันการเงินเพ่ิมเติม  อันเปนท่ีมาของการพัฒนาหลักเกณฑ  Basel III ซ่ึง

เนื้อหาตามหลักเกณฑ Basel III  ไดเพ่ิมขอกําหนดเรื่องการบริหารความเสี่ยงดานสภาพคลองของสถาบัน

การเงิน และการรองรับความเสี่ยงอันเกิดจากปจจัยภายนอกท่ีไมสามารถควบคุมไดหรือปจจัยอันเกิดจาก

วิกฤตทางเศรษฐกิจ รวมถึงปรับปรุงเง่ือนไขการดํารงเงินกองทุนใหสูงข้ึนเพ่ือใหสามารถรองรับการขาดทุนได

เพ่ิมข้ึน 
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 ดังนั้นธนาคารแหงประเทศไทยจึงกําหนดใหธนาคารพาณิชยในประเทศไทย ตองดํารงเงินกองทุน

อยางตํ่าในระดับหนึ่ง โดยท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหธนาคารพาณิชยท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย

ตองดํารงเงินกองทุนตามหลักเกณฑ Basel III แบงเปน เงินกองทุนชั้นท่ี 1  และชั้นท่ี 2 ไมต่ํากวา 8.5%ของ

สินทรัพย ท่ีปรับความเสี่ยงแลว  และดํารงเงินกองทุนสวนเพ่ิม (Capital buffers) อีก 2.5% -5.0% 

(ประกอบดวย Conservation buffer 2.5%+Countercyclical 0.0-2.5%) ธนาคารจึงตองดํารงเงินกองทุน

ท้ังหมดตามหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทยในอัตรา 11.00-13.50%ของสินทรัพยเพ่ือรองรับผล

ขาดทุนจากความผันผวนของเศรษฐกิจ(ดังปรากฏตามภาพท่ี 1) ซ่ึงหากธนาคารใดมีเงินกองทุนต่ํากวาท่ี

ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดไว จะตองเพ่ิมทุนหรือไมก็ตองลดกิจกรรมเสี่ยง  เชน การปลอยกู และการ

ลงทุนในสินทรัพยเสี่ยง เปนตน(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2556) 

 
ภาพท่ี 1 :อัตราสวนการดํารงเงินกองทุนตามหลักเกณฑ Basel III 

 

 ธนาคารแหงประเทศไทยไดมีการกําหนดความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจธนาคารอันสงผลกระทบ

ในทางลบตอผลกําไรหรือเงินกองทุนของธนาคาร โดยจําแนกความเสี่ยงออกเปน 5 ประเภท คือ 1.ความเสี่ยง

ดานกลยุทธ  2.ความเสี่ยงดานเครดิต 3.ความเสี่ยงดานปฏิบัติการ  4.ความเสี่ยงดานสภาพคลอง  และ 5.

ความเสี่ยงดานตลาด  ซ่ึงวัตถุประสงคของหลักเกณฑ Basel III ใหความสําคัญกับความเสี่ยงดานตลาดหรือ

ความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยเปนพิเศษ  ดังจะเห็นไดจาก หลักเกณฑการเพ่ิมการดํารงอัตรา

เงินกองทุนในสวน Capital Buffers (2.5%-5.00%) โดยมีหลักการเพ่ือเสริมสรางความม่ันคงใหกับธนาคาร

พาณิชยในยามท่ีเกิดวิกฤตการณทางเศรษฐกิจ หรอื ภาวะเศรษฐกิจมีความผันผวนตามวัฏจักรทางเศรษฐกิจ

ซ่ึงอัตราการดํารงเงินกองทุนในสวนนี้จะมีธนาคารแหงประเทศไทยเปนผูกําหนด 
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ซ่ึงปจจัยท่ีกอใหเกิดความเสี่ยงเชิงระบบ (Systematic Risk) หรือ ความเสี่ยงดานตลาด (Market 

Risk) ของธนาคารพาณิชยนั้นตามหลักเกณฑของ Basel III และธนาคารแหงประเทศไทย ไดกําหนดปจจัย

สําคัญไว 3 ประเภท ไดแก   

 1.ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk) 

 2.ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Risk) 

 3.ความเสี่ยงจากราคา (Price Risk) 

ความเสี่ยงท่ีเกิดจากปจจัยดังกลาวจะสงผลกระทบตอทุกธนาคาร ยากท่ีธนาคารใดจะหลีกเลี่ยงได 

อีกท้ังการเปลี่ยนแปลงของปจจัยดังกลาว อาจสงผลกระทบในทางลบตอรายได  และเงินกองทุนของสถาบัน

การเงินหรือธนาคารพาณิชย    ซ่ึงธนาคารพาณิชยตองสามารถระบุความเสี่ยงดานตลาดท่ีกําลังเผชิญอยู 

และอาจเกิดข้ึนในอนาคตได  โดยทราบวามีความเสี่ยงดานตลาดประเภทใดเปนสําคัญ  และสามารถระบุ

แหลงท่ีมาของความเสี่ยงประเภทดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่งความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยซ่ึงมีแหลงท่ีมาจาก

หลายๆแหลง  และการระบุความเสี่ยงควรกระทําอยางตอเนื่องเพ่ือติดตามสถานการณท่ีเปลี่ยนไป และ

สามารถระบุปจจัยตางๆ ท่ีกอใหความเสี่ยงดานตลาดท้ังปจจัยเชิงปริมาณ และปจจัยเชิงคุณภาพดวยปจจัยท่ี

เปนความเสี่ยงเชิงระบบดังกลาว ธนาคารแหงประเทศไทยจึงมีมาตรการในการกํากับดูแลสถาบันการเงิน เชน 

กําหนดใหผูบริหารธนาคารพาณิชยวางแนวนโยบายและระเบียบวิธีปฏิบัติในการบริหารความเสี่ยง, มีการวัด, 

การประเมิน และติดตามความเสี่ยงท่ีเหมาะสมรวมไปถึงกําหนดหลักเกณฑการดํารงเงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชยภายใตหลักการของ Basel III โดยปรับปรุงองคประกอบของเงินกองทุนใหมีคุณภาพยิ่งข้ึนและ

เพียงพอตอการรองรับความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึนท้ังในภาวะปกติและภาวะวิกฤต  ซ่ึงมาตรการสําคัญท่ี

เพ่ิมเติมจากเดิมคือการดํารงเงินกองทุนสวนเพ่ิม (Capital buffer) ซ่ึงแบงออกเปน 2 สวน ไดแก 

1.อัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับผลขาดทุนในภาวะวิกฤต(Conservation buffer)

เปนการกําหนดใหสถาบันการเงินสะสม Common Equity เพ่ิมเติมอีกรอยละ 2.5 ของสินทรัพยเสี่ยงเพ่ือ

สํารองไวลวงหนา ซ่ึงอาจจะเปนการระดมทุนในชวงท่ีตลาดมีความพรอม หรือทําการจัดสรรกําไรท่ีไดจากการ

ดําเนินงานแตละปเขาเปนเงินกองทุน  หากสถาบันการเงินใดไมสามารถดํารง Common Equity ตาม

อัตราสวนท่ีกําหนดและไมสามารถระดมทุนเพ่ิมเติมได ธนาคารแหงประเทศไทยเสนอใหมีขอจํากัดในเรื่อง

การจายเงินปนผล การซ้ือหุนคืน การจายโบนัสพนักงาน และการจายผลตอบแทนใหกับตราสารท่ีนับเปน

เงินกองทุนชั้นท่ี1 โดยธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหทยอยดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมอีก

มากกวารอยละ 0.625 ในแตละป  เริ่มตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2559 จนครบตามท่ีกําหนด รอยละ 2.5 ใน

วันท่ี 1 มกราคม 2562 

2.อัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับความเส่ียงเชิงระบบท่ีอาจเกิดข้ึนในชวงเศรษฐกิจขา

ลง (Countercyclical buffer)เปนการสงเสริมใหสถาบันการเงินดํารงเงินกองทุนประเภท Common 

Equity เพ่ิมเติมอีกรอยละ 0 ถึง 2.5 ของสินทรัพยเสี่ยง ในภาวะท่ีสินเชื่อมีการขยายตัวมากเกินควร 

(excessive credit growth) เพ่ือลดความรุนแรงของวัฏจักรเศรษฐกิจ  โดยการกําหนดขนาดของ buffer 
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หรือเงินกองทุนท่ีสถาบันการเงินตองดํารงเพ่ิม ใหข้ึนอยูกับดุลยพินิจของธนาคารแหงประเทศไทย ซ่ึง

อัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับความเสี่ยงเชิงระบบท่ีอาจเกิดข้ึนในชวงเศรษฐกิจขาลง

(Countercyclical buffer) จะมีความแตกตางจากอัตราสวนเงินกองทุนสวนเพ่ิมเพ่ือรองรับผลขาดทุนใน

ภาวะวิกฤต(Conservation buffer) ตรงท่ีธนาคารแหงประเทศไทยจะถูกกําหนดข้ึนเปนครั้งคราวตามสภาวะ

ทางเศรษฐกิจ และดุลยพินิจของธนาคารแหงประเทศไทย 

การกําหนดเกณฑการดํารงเงินกองทุนเพ่ิมเติมในสองลักษณะดังกลาว มุงเนนใหธนาคารพาณิชยมี

ความระมัดระวังในการทําธุรกรรมท่ีมีความเสี่ยงมากยิ่งข้ึน และไมเพ่ิมความผันผวนของวัฏจักรเศรษฐกิจ 

สําหรับธนาคารพาณิชยในประเทศไทยสวนใหญไดตระหนักถึงความสําคัญของความเสี่ยงดานตลาดนี้จาก

ประสบการณวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540  ทําใหมีการดํารงเงินกองทุนท่ีมีคุณภาพดีเกินกวาเกณฑข้ันต่ําไวบาง

แลว แตอยางไรก็ตามธนาคารแหงประเทศไทยก็ตองมีการพิจารณากําหนดระดับเงินกองทุนท่ีธนาคาร

พาณิชยควรดํารงใหเพียงพอรองรับความเสี่ยงท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต(ธนาคารแหงประเทศไทย, หลักเกณฑ

การกํากับดูแลเงินกองทุนสําหรับกลุมธุรกิจการเงิน, 2560) 

หากจะกลาวถึงเงินกองทุน หรือ ทุน ของธนาคารพาณิชยซ่ึงหลักเกณฑ Basel ใหความสําคัญนั้น 

เงินกองทุนของธนาคารพาณิชย คือสวนท่ีแสดงถึงความแข็งแกรงในฐานะทางการเงินของธนาคารแหงนั้น ซ่ึง

หากธนาคารพาณิชยมีความสามารถในการบริหารจัดการเงินกองทุนใหเพียงพอและเปนไปตามเกณฑท่ี

ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดก็จะเปนการสรางความเชื่อม่ันใหกับผูฝากเงิน   เงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชย ทําหนาท่ี 4 ประการดวยกัน คือ 

 1. การท่ีธนาคารพาณิชยมีเงินกองทุนเพียงพอ เปนการสรางความเชื่อม่ันใหแกประชาชนตอระบบ

ธนาคาร 

 2. ในกรณีท่ีรัฐบาลไมคํ้าประกันเงินฝาก 100% การมีเงินกองทุนพอเพียง เปนการคุมครองผูฝากเงิน

ท่ีมีบัญชีเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชยไดระดับหนึ่ง 

 3.  เงินกองทุนเปนแหลงท่ีมาของเงินทุนของธนาคารพาณิชย ท่ีทําใหธนาคารเติบโต และสามารถ

ผลิตผลิตภัณฑและบริการทางการเงินใหมๆ 

            4.  เงินกองทุนของธนาคารพาณิชยเปนกันชนทางการเงิน(Financial Cushion) ใหกับธนาคาร โดย

ปกปองธนาคารจากการลมละลาย สามารถยืดอายุการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยได กลาวอีกนัยหนึ่งคือ 

ธนาคารพาณิชยท่ีมีเงินกองทุนแข็งแกรง เม่ือเกิดปญหาขาดทุน ธนาคารก็ยังดํารงอยูตอไปได สวนธนาคารท่ีมี

เงินทุนต่ํา เม่ือเกิดการขาดทุนก็ตองลมละลายไป 

 การศึกษาครั้งนี้จึงเปนการศึกษาความเสี่ยงเชิงระบบท่ีมีผลกระทบตอธนาคารพาณิชยไทยโดย

พิจารณาจากอัตราความเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย โดยทําการเก็บขอมูลทุตยภูมิ 

เก่ียวกับดัชนีชี้วัดทางเศรษฐกิจ 4 ตัว คือ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย(Policy Rate), อัตราแลกเปลี่ยน(Exchange 

Rate), ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(SET Index) และอัตราเงินเฟอเปนรายไตรมาสยอนหลัง 11 ป 

ระยะเวลาการเก็บขอมูลตั้งแตป พ.ศ.2550-2560 รวมถึงงบการเงินของธนาคารพาณิชยในประเทศไทยจาก
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รายงานของผูสอบบัญชีงบการเงิน  หมายเหตุประกอบงบการเงิน และรายงานประจําป ต้ังแตป พ.ศ.2550-

2560 

ในสวนของขอมูลงานวิจัยฉบับนี้ใหความสําคัญตอธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 ธนาคาร ตาม

หลักเกณฑธนาคารพาณิชยท่ีมีนัยตอความเสี่ยงเชิงระบบในประเทศ (Domestic systemically important 

banks: D-SIBs) เปนหลัก  เนื่องจากธนาคารพาณิชยท่ีอยูภายใตเกณฑ D-SIBs ท้ัง 5 ธนาคาร จําเปนตอง

ดํารงอัตราเงินกองทุนท่ีมากกวาธนาคารอ่ืนๆ ซ่ึงธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหธนาคารพาณิชยท่ีมี

ความสําคัญเชิงระบบตองดํารงเงินกองทุน ข้ันท่ี 1  เพ่ิมจากอัตราสวนเงินกองทุนข้ันต่ําอีก 1% ภายในป 

2563  โดยใหทยอยดํารงเพ่ิมข้ึนในอัตรา 0.5%  ในป 2562  และป 2563  ตามลําดับ   รวมท้ังจะตองปฏิบัติ

ตามมาตรการกํากับดูแลอ่ืนๆ เพ่ิมเติม  อาทิเชน  การจัดสงรายงานท่ีใชในการบริหารความเสี่ยงภายใน และ

มาตรการในการจัดสรรกําไรสุทธิเพ่ือนํามาใชเปนเงินกองทุนตามท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด เปนตน

ซ่ึงท้ัง 5 ธนาคารตองอยูภายใตเง่ือนไขเดียวกัน (ธนาคารแหงประเทศไทย,2560,ราชกิจจานุเบกษา: ประกาศ

ธนาคารแหงประเทศไทย ท่ี สนส.16/2560) 

ธนาคารพาณิชยไทยท่ีเปนไปตามหลักเกณฑขางตน มีจํานวน 5 ธนาคาร ไดแก ธนาคารกรุงเทพ 

จํากัด(มหาชน), ธนาคารกรุงไทย จํากัด(มหาชน), ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน), ธนาคารกสิกรไทย 

จํากัด(มหาชน)  และธนาคารไทยพาณิชย จํากัด(มหาชน)    

 

ตารางท่ี 1.1: ธนาคารพาณิชยไทยท่ีอยูภายใตหลักเกณฑ D-SIBs ของธนาคารแหงประเทศไทย 

        หนวย : ลานบาท 

ลําดับ ธนาคาร ขนาดของสินทรัพยรวม(Size) สวนแบงทาง

การตลาด 

(Market Share) 

1 ธนาคารกรุงเทพ จํากัด(มหาชน) 3,076,310.39 18.19% 

2 ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด(มหาชน) 3,024,032.02 17.88% 

3 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด(มหาชน) 2,900,840.77 17.15% 

4 ธนาคารกรุงไทย จํากัด(มหาชน) 2,854,210.01 16.88% 

5 ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด(มหาชน) 2,088,772.07 12.35% 

หมายเหตุ: ขอมูลจากงบการเงินประจําป 2560 จาก เว็บไซตของhttp://www.sec.or.th 

 

งานวิจัยชิ้นนี้จึงใหความสนใจจะศึกษาขนาดของผลกระทบของปจจัยท่ีเปนความเสี่ยงเชิงระบบหรือ

ความเสี่ยงดานตลาดซ่ึงเกิดจากการปรับตัวทางเศรษฐกิจในชวงระหวางป พ.ศ.2550-2560  เพ่ือนํามาผลท่ี

ไดมาใชเปนประโยชนในการลดความเสี่ยง หรือหาแนวทางปองกันผลกระทบอันเกิดจากปจจัยดังกลาว 

http://www.sec.or.th/
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เพราะฉะนั้นการศึกษาในครั้งนี้ จึงศึกษาเก่ียวกับการวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความเสี่ยงเชิงระบบของ

ธนาคารพาณิชยไทย โดยใชแบบจําลองการถดถอยสําหรับการวิเคราะหขอมูลชวงยาว (Panel Regression 

Analysis) 

 

วัตถุประสงคของการศึกษา 

 วิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยไทย  เพ่ือใหผูบริหาร

ธนาคารหรือผูท่ีมีหนาท่ีกําหนดนโยบายของธนาคารพาณิชยสามารถประเมินขนาดของผลกระทบของปจจัยท่ี

เปนความเสี่ยงเชิงระบบตอความม่ันคงของธนาคารพาณิชยได 

 

5.วิธีการศึกษา 

วิธีการศึกษา / วิธีวิเคราะหขอมูล และสถิติท่ีใชในการศึกษา 

เปนการศึกษา และวิเคราะหขนาดของผลกระทบภายนอก หรือความเสี่ยงเชิงระบบวาสงผลตอการ

อัตราการเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย มากนอยเพียงใด เพ่ือใหทราบถึงแนว

ทางการบริหารความเสี่ยง 

 1.การเก็บรวบรวมขอมูล ขอมูลท่ีนํามาใชในการศึกษาในครั้งนี้ประกอบขอมูลทุติยภูมิ  โดยการ

คนควาขอมูลจากเอกสารตําราทางวิชาการ และเอกสารของธนาคารแหงประเทศไทย  รวมไปถึงขอมูลงบ

การเงินของธนาคารพาณิชยไทยท่ีเผยแพรแกประชาชนท่ัวไป 

2.ประชากรและกลุมตัวอยาง   กลุมประชากร คือ ธนาคารพาณิชยไทยท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย   โดยผูวิจัยไดคัดเลือกกลุมตัวอยาง เปน ธนาคารพาณิชย 5 แหง ไดแก ธนาคารไทยพาณิชย, 

ธนาคารกรุงไทย, ธนาคารกรุงเทพ, ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงศรีอยุธยา  โดยอางอิงจากหลักเกณฑ 

D-SIBs ของธนาคารแหงประเทศไทย เปนรายไตรมาส ตั้งแตป พ.ศ.2550 ถึงป พ.ศ.2560  ซ่ึงจะมีจํานวนคา

สังเกต 220 คา 

 

แบบจําลองท่ีใชในการศึกษา 

สําหรับการวิจัยในครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณเพ่ือทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระ 4 ตัว คือ 

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย, อัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ , ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย และอัตราเงินเฟอ วาสงผลกระทบตออัตราการเปลี่ยนแปลงของการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของ

ธนาคารพาณิชย อยางไร  โดยใชการวิเคราะหแบบ Panel Regression Analysis 

 
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 𝛼𝛼𝑖𝑖 + 𝛽𝛽1𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽2𝐸𝐸𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽3𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝛽𝛽4𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼 + 𝜀𝜀𝑖𝑖 

i= 1, 2, ..., 5 และ t = 1, 2,..., 44 

โดยท่ี Yit =  อัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชย(%) 



8 

 I it =  อัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทย(%) 

 Ex it =  อัตราความเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ (%) 

 Pit =   อัตราความเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย SET ณ สิ้นไตรมาส (%) 

 CPIit =  อัตราเงินเฟอรายไตรมาส (%) 

 𝜀𝜀 i =  คาความคลาดเคลื่อน (Error term) 

i = ธนาคารพาณิชยตามหลักเกณฑ D-SIBs ของธนาคารแหงประเทศไทย 5 แหง ไดแก 

ธนาคารไทยพาณิชย, ธนาคารกรุงเทพ, ธนาคารกรุงไทย, ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงศรีอยุธยา 

 t  =  ขอมูลรายไตรมาส ระหวางชวงป พ.ศ. 2550-2560 จํานวน 44 ไตรมาส 

 

ผลการศึกษา 

ผลการศึกษาปจจัยทางดานความเสี่ยงท่ีเปนระบบ (Systematic Risk) หรือ ความเสี่ยงดานตลาด 

(Market Risk) 4 ปจจัย คือ  อัตราดอกเบี้ยนโยบาย(Policy Rate), อัตราแลกเปลี่ยน(Exchange Rate), 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย(SET Index) และอัตราเงินเฟอเปนรายไตรมาส ยอนหลัง 11 ป มาทํา

การวิจัยเชิงปริมาณเพ่ือทดสอบความสัมพันธของตัวแปรอิสระ 4 ตัวดังกลาววาสงผลกระทบตออัตราการ

เปลี่ยนแปลงของการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชย อยางไร  โดยใชการวิเคราะหแบบ Panel 

Data Analysis  ซ่ึงมีผลการศึกษาดังนี้ 

 

ตารางท่ี 1.2 ผลการทดสอบ Hausman’s Specification Test 

Test Summary 
Y 

Chi-Square Prob. 

Cross-Section random 0.0000 1.0000 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 
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ตารางท่ี 1.3 ผลการวิเคราะห Random Effect 

ตัวแปรอธิบาย Random Effect 

คาคงท่ี 17.0809 

(49.5188)*** 

I -0.5248 

(-3.7312)*** 

EX -0.0200 

(-0.4597) 

P -0.0057 

(-0.5659) 

CPI -0.0318 

(-0.5483) 

คาสังเกต 220 

Adjusted − 𝑅𝑅2 0.1026 

Hausman’s Specification Test Between Fixed-Effects Model and Random Effects Model 

Chi (Prob) = 0.0000 (1.0000) 

ท่ีมา: จากการคํานวณ 

หมายเหตุ:  1.คาในวงเล็บคือ t-statistic 

     2.เครื่องหมาย ***, **และ *แสดงนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.01, 0.05 และ 0.10ตามลําดับ 

 

จากการทดสอบดวยวิธี Hausman’s Specification Test (จากตารางท่ี 4.1)  ใหคา Chi-Square 

Statistics เทากับ 0.0000  ซ่ึงคา prob = 1.0000 แสดงวาตัวแปรท่ีอยูนอกเหนือแบบจําลองและตัวแปร

อิสระไมมีความสัมพันธกัน   แบบจําลอง Random Effects จึงเปนแบบจําลองท่ีเหมาะสมกวาแบบจําลอง 

Fixed effects  ดังนั้นจึงเลือกใชแบบจําลอง Random Effects ในการวิเคราะหปจจัยท่ีมีผลกระทบตอความ

เสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยไทย  ซ่ึงขอมูลจากการวิเคราะหตามตารางท่ี 4.2  สามารถเขียนเปน

สมการแสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรตาม Y และตัวแปรอิสระอ่ืนๆ  ไดดังนี้ 

 
𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖 = 17.0809 − 0.5248𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0200𝐸𝐸𝑋𝑋𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0057𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖 − 0.0318𝐶𝐶𝑃𝑃𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖 + 𝜀𝜀𝑖𝑖 

 

โดยผลการศึกษาแสดงใหเห็นวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทยมีความสัมพันธ

กับอัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย  อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01  

กลาวคือ เม่ืออัตราดอกเบี้ยนโยบายเพ่ิมสูงข้ึนรอยละ 1 จะสงผลใหอัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของ
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ธนาคารมีสัดสวนท่ีลดลง รอยละ 0.5248    แตตัวแปรอิสระ อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ, 

อัตราเงินเฟอ และอัตราความเปลี่ยนแปลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ไมมีความสัมพันธกับ

อัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย   อยางไรก็ตามคา Adjusted − 𝑅𝑅2เทากับ 

0.102557  แสดงวาตัวแปรอิสระขางตนมีอิทธิพลตอการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย 

เพียงรอยละ 10.2557  ซ่ึงท่ีเหลืออีกรอยละ 89.7443 เปนอิทธิพลของตัวแปรอ่ืนท่ีอยูนอกเหนือการพิจารณา 

การศึกษาความสัมพันธระหวางความเสี่ยงเชิงระบบท่ีมีผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของ

ธนาคารพาณิชยไทย  ไดผลวา 

 อัตราดอกเบ้ียนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทย (Policy Rate)มีความสัมพันธไปในทิศ

ทางตรงขามกับอัตราการดํารงเงินกองทุนท้ังหมดของธนาคารพาณิชยไทย   ซ่ึงการเพ่ิมข้ึนของอัตราดอกเบี้ย

สงผลกระทบในทางลบกับรายไดจากดอกเบี้ยท่ีเปนรายไดหลักของธนาคารและ อัตราการดํารงเงินกองทุน

ของธนาคาร โดยจากผลการศึกษาจะเห็นไดวา ตัวแปรอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารแหงประเทศไทย 

เปนตัวแปรท่ีมีนัยสําคัญท่ีสุดจากตัวแปรท่ีเปนความเสี่ยงเชิงระบบท้ัง 4 ตัวแปร  ความเสี่ยงจากอัตรา

ดอกเบี้ยอาจสงผลกระทบตอรายไดของธนาคาร เชน ความเสี่ยงในดาน Repricing Risk  เปนความเสี่ยงท่ี

เกิดจากความแตกตางของระยะเวลาการกําหนดอัตราดอกเบี้ยใหม (สําหรับสัญญาท่ีมีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว)  

และอายุสัญญา(สําหรับสัญญาท่ีมีอัตราดอกเบี้ยคงท่ี) ของสินทรัพย หนี้สิน  และรายการนอกงบดุล  เชน 

หากสถาบันการเงินใหสินเชื่อระยะยาว อัตราดอกเบี้ยคงท่ีโดยมีแหลงเงินทุนจากเงินฝากระยะสั้น  กรณีท่ี

อัตราดอกเบี้ยในตลาดมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนสถาบันการเงินจะมีความเสี่ยงท่ีรายไดในอนาคตจะลดลงหาก

ดอกเบี้ยเงินฝากปรับตัวสูงข้ึนในระยะเวลาอันสั้น  ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยของการใหสินเชื่อจะคงท่ีไปตลอดอายุ

สัญญาซ่ึงเปนระยะยาวเปนตน ซ่ึงเปนไปตามทฤษฎี 

ในขณะท่ี ตัวแปรอ่ืนๆ ไดแก อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศ (Exchange Rate), ดัชนี

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index)  และอัตราเงินเฟอ(Inflation Rate) ไมมีนัยสําคัญตออัตรา

การดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยไทย 

 

สรุปผลและขอเสนอแนะ 

จากผลการศึกษาปจจัยท่ีกอใหเกิดความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยตามเกณฑความเสี่ยงดาน

ตลาดหรือ ความเสี่ยงท่ีเปนระบบของธนาคารแหงประเทศไทยซ่ึงประกอบดวย  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย

, ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และความเสี่ยงจากราคา โดยศึกษาจากกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 5 

ธนาคารตามหลักเกณฑ D-SIBs  และใชการวิเคราะหแบบ Panel Regression Analysis สามารถสรุปไดวา  

อัตราดอกเบี้ย เปนปจจัยสําคัญท่ีสงผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชยอยางมี

นัยสําคัญทางสถิต  ในขณะท่ีอัตราแลกเปลี่ยน และระดับราคา ไมมีนัยสําคัญตออัตราการดํารงเงินกองทุน

ของธนาคารพาณิชยไทย  ซ่ึงอาจเปนผลมาจากโครงสรางของสินทรัพย หนี้สิน และรายได โดยสวนใหญของ
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ธนาคารพาณิชยมาจากเงินใหสินเชื่อ  เงินฝากจากลูกคาซ่ึงคือหนี้สินของธนาคาร และดอกเบี้ยเงินใหกูยืม ซ่ึง

เปนรายไดหลักของธนาคาร 

ขอมูลจากผลการศึกษาดังกลาว ผูท่ีมีหนาท่ีกําหนดนโยบายของธนาคารสามารถนําไปปรับใช โดย 

ทราบวาปจจัยความเสี่ยงเชิงระบบท่ีสงผลกระทบตออัตราการดํารงเงินกองทุนมากท่ีสุด คือ อัตราดอกเบี้ย

นโยบาย ซ่ึงผูบริหารธนาคารสามารถวางแผนการดํารงอัตราเงินกองทุนใหเหมาะสมตามสถานการณท่ีอาจ

เกิดข้ึน เชน เม่ือภาวะเศรษฐกิจอยูในชวงดอกเบี้ยขาข้ึน ผูบริหารธนาคารควรดํารงเงินกองทุนในอัตราท่ี

ใกลเคียงกับอัตราท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด หรือลดการดํารงอัตราเงินกองทุนลงจากเดิม  ท้ังนี้เพ่ือ

นําเงินทุนในสวนดังกลาวไปลงทุนตอเพ่ือใหเกิดรายไดและผลกําไรสูงสุดกับธนาคาร 

ในสวนของผูดําเนินนโยบายการเงินของประเทศ เชน คณะกรรมการนโยบายการเงิน และธนาคาร

แหงประเทศไทย สามารถนาํผลการวิจัยไปใชในการวางนโยบาย โดยคํานึงถึงผลท่ีอาจเกิดข้ึนกับธนาคาร

พาณิชยเม่ือมีการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยซ่ึงสงผลกระทบในทางลบตออัตราการดํารงเงินกองทุนของธนาคาร

พาณิชย โดยเฉพาะธนาคารพาณิชยท่ีมีอัตราการดํารงเงินกองทุนท่ีต่ํา  หรือในอีกแงมุมหนึ่ง ในอดีตท่ีผานมา

ธนาคารพาณิชยไดมีการดํารงเงินกองทุนในอัตราท่ีสูงกวาอัตราท่ีธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดไว   ดังนั้น

การปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายจึงสามารถทําไดโดยไมตองคํานึงถึงความเสี่ยงท่ีจะสงผลกระทบตอธนาคาร

พาณิชยมากนัก 

สําหรับขอเสนอแนะเพ่ิมเติมของงานวิจัยในครั้งนี้  ไดทําการศึกษาเฉพาะ 5 ธนาคารพาณิชยขนาด

ใหญในกลุม D-SIBs ตามหลักเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย  และใชเพียงขอมูลทุติยภูมิในการศึกษา

เทานั้น  ดังนั้นในอนาคต ผูวิจัยมีความเห็นวา นอกจากธนาคารพาณิชยขนาดใหญท้ัง 5 ธนาคารแลว ยังมี

ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง และขนาดเล็กท่ีมีกลยุทธในการลดความเสี่ยงท่ีแตกตางออกไป และเผชิญกับ

ความเสี่ยงเชิงระบบมากกวาธนาคารขนาดใหญ อันเปนผลมาจากโครงสรางของรายไดและตนทุน  รวมไปถึง

โครงสรางของสินทรัพยธนาคาร  จึงควรทําการศึกษาธนาคารพาณิชยในกลุมดังกลาวรวมไปดวย    

นอกจากนั้นอาจมีการนําขอมูลปฐมภูมิ และขอมูลเชิงคุณภาพ มาทําการวิเคราะหเพ่ิมเติม เชน กลยุทธการ

ดําเนินงานของธนาคาร และนโยบายแผนงานประจําป  เพ่ือใหสามารถมองเห็นภาพของผลกระทบจากปจจัย

ตางๆ ท่ีมีตอความเสี่ยงเชิงระบบของธนาคารพาณิชยไทยไดชัดเจนยิ่งข้ึน 
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